Gelecekte enerji arzinin finansmani

< Gelecekte enerji arzinin sermaye ihtiyaci buglinden tam bilinmese de ister
istemez buyuk olacaktir. Gegmiste, sermaye harcamalarinin biiyuk bir
boélumu arz varliginin genigletilmesine gitmistir. Bu harcamalarin biliyuk
olcude ilgili yatirrmlarin verimliliginin ve korunmasinin arttirilmasina ve
ozellikle ¢evresel etkilerinin hafifletiimesine veya 6nlenmesine yoneltilmesi
ise yeni bir olgudur.
Son 2030 yilda birgok Ulkede, elektrik enerjisi Ureten sektdriin kamu sektérinden dnemili

fonlar saglamis olmasina karsilik, sirketler giderek piyasaya cevap vermede bu kaynaga
bagimli olmanin olumsuz etkilerini duymaya baslamislardir. Bircok Ulkede 06zel sektdrde
blylk uluslararasi oyuncularin varligina karsilik kdmir, petrol ve dogalgaz isletme, tasima
ve dagitimi timiyle ya da kismen kamu sektoriindedir. Fakat bu alanlarda da yapisal
degisimler olmakta ve fonlarin kaynagi olan geleneksel kamu sektort kurumaktadir. Bununla
birlikte 6zel fon kaynaklarinin giderek daha fazla arastirilacagi yaygin bir kanidir. Bu
arastirma, basarili olabilmesi igin, sadece 6zel yatirrmlari dizenleyen kurallarin varligini
icermeyecek, ayni zamanda devlet midahalesinin dnemli élgiide azaltildigi rekabet, sermaye
piyasalarinin gelisimi ve yatirrmcinin gutveninin saglanmasi ihtiyacini da kabul edecektir.

Yeni olusan bu kosullarda, devlete ait kamu hizmeti kurumlarinin geleneksel rollindn
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de rekabetin tesvik edilmesi agisindan yararli olacak ve devlet, rekabetin sirdirtlebilmesini

ve verimliligin tesvikini amaglayan yasal ¢ergeveleri olusturarak giderek geri gekilecektir.

Rekabet ve verimliligin tesviki acgisindan tiketici segimlerinin genisletiimesi, muhtemelen
daha da buylk énem tasimaktadir. Petrol Grlnleri icin yaygin bicimde var olan, elektrik

enerjisi Uretiminde, gaz ve elektrik dagitiminda ve nihai tiketici baglantisinda rekabet



Uzerinde genis sinirlamalar vardir. Birgok Ulkede, sektére yeni girigleri 6dnleyen capraz —
stbvansiyon vyikleniimesinde ve en yiksek tarifelerin degerlendiriimesinde sinirlamalar
vardir. Bu durumda yeni gelisen piyasalarda rekabet on plana cikartilacak ve fonlardan
yararlanma, politik kriterlerden cok, risk ve normal piyasa kriterlerine
dayandirilacaktir.Gelecekte yatirimlar, ¢cevreye dagitma ve is yaratmadan ¢ok, daha yiksek
verimlilik ve daha dislk maliyet beklentilerinden kaynaklanan c¢ekici getiri esasina goére
yapilacaktir. Gelismis piyasa ekonomilerinin gogunda, kamu sirketleri, sermaye piyasalarinda
mali araglar satma yoluyla sermayelerini arttirmak zorunda kalmiglardir. Bu da énemli bir mali
ve ekonomik disiplin kaynagidir. Bu stirecin en dnemli yonlerinden biri de, islemlerde seffaflik

ve sirket faaliyetlerinin bagimsiz kisilerce denetlenmesidir.

Bugin, gelismekte olan Glkelerin ¢cogunda ve durumlari hizla degisiyor olmasina ragmen
gecis ekonomilerinin bazilarinda sermaye piyasalarinin yoklugu nedeniyle dnemli bir sorun

vardir.

Bircok gelismekte olan Ulkede tasarruf oranlarinin oldukga vyikselmis bulunduguna
inaniimaktadir. Orta gelirli gelismekte olan Ulkelerde bu oran GSYH’nin %1520’si arasinda
degismektedir. Buglinku kosullarda, anlasilabilir nedenlerle, bu tasarruflarin ¢ok azi enerji
sektoriinde yatinmlara dontsebilmektedir. Vergi oranlarinin yiksekligi ve dizensizligi, fiyat
kontrolleri, enflasyon ve mali kurumlarin rekabetten yoksun bulunusu daha da cesaret kirici

olmaktadir.

1987’de Dlinya Enerji Konseyi, 19802000 yillari arasinda diinya enerji sektériiniin yatirim
gereksinmelerine iliskin bir rapor yayinlamistir. Sadece arzin surdurilmesi (yani verimlilik,
tasarruf ve cevreyi dislayan) icin gerekli sermaye harcamalarina yer veren rapora gore,
onumuzdeki 20 yil icinde enerji arzinin devami icin gerekli toplam yatirimlar; diasuk bir
senaryoya gore 10,2 trilyon ve ylksek bir senaryoya goére ise 14,7 trilyon ABD dolari
dizeyindedir. Geligmis Ulkelerin toplam igindeki payinin %52, gelismekte olan ulkelerin ise

%2126 arasinda olacagi varsayilmigtir.

Dinya enerji sektérinin toplam yatirim ihtiyacinin gelecekteki 30 yil icinde ne olacagina
iliskin tahminler, kesinligin belirsizligi nedeniyle ister istemez hata pay! tasir. Tarihsel olarak
enerji yatinmlarinin toplam yatirimlarin %1520’si, GSYH’nin de %34’U dolaylarinda degistigi

inanilabilirlik igin bir isaret noktasi olabilir.

Bununla birlikte, gelismekte olan Ulkelerde artan arz verimlilikleriyle hizlandiriimis ener;ji
talebi genislemesinin 2020 yilina dek olduk¢a farkhlasacaglr dusudndlmektedir. Bugln
“‘gelismekte olan” olarak gruplandiriimis ulkeler 2020 yilina kadar yilda 2 trilyon ABD
dolarinin hayli Gzerinde yatirim yaparak ve yillik dinya enerji yatirrmlarinin %50’sinin Uzerine
¢ikarak toplam enerji yatirimlari icinde hizla yikselen deger ve oranlara erigecektir. Bdylece,

verimlilik ve gevre dislincelerinin etkisi de hesaba katildiginda (bugin gelismis Ulkelerdeki



bircok buyuk enerji sirketinin toplam yillik yatirnm harcamalari igcinde gevreyle ilgili projeler
yaklagik %25 dolaylarinda yer tutmaktadirlar) 2020 yilina kadar diunya enerji endustrisinin
toplam yatirim gereksinmeleri 30 trilyon ABD dolari civarindadir. Kiyaslama igin, dinyada
GSYH’nin yaklasik 25 trilyon ABD dolari oldugu dustndlebilir. Toplam yatirm

gereksinmelerinin bir senaryosu Tablo 1’de verilmigtir.

Bu temsili rakamlar, zaman iginde 6nceliklerde bazi kaymalar olacagini ortaya koymaktadir:
Temiz komdur teknolojisine yatirrmin artmasi ve Hindistan ile Cin’in genis komdur yataklarinin
daha fazla igletiimesi; nispeten temiz bir fosil yakiti olarak dogalgaz isletiimesine ilginin

artmasi ve yeni yenilenebilirlere de yatirimlarin gogalmasi.

Dinya Enerji Komisyonu’nun “Yenilenebilir Enerji Kaynaklari: Firsatlar ve Sinirlamalar,
19992000”

Komitesi, 2020 2020 yilinda|"Minimum" |2020 yilinda|"Maksimum"
yilina kadar

o) H 0 =
arzda sinirh bir Mtep Toplamin %si Mtep Toplamin %si

genislemeye yol | [Giines 109 20 355 26
agacak duzenli | [Jeotermal 40 7 91 7

bir  genisleme | [Riizgar 85 15 215 16
bagarilabilirse Fuel cell 243 45 561 42
“yeni” Okyanus 14 3 54 4

yenilenebilirlerin ﬁiiiﬁl-izlektrik - . - .

yaklasik 900

milyar ABD Toplam 539 100 1345 100
dolari yatirim | [Toplam Enerji 34 812

Talebinin %si

gerektirecegini

tahmin - etmistir. Tablo 3. “Yeni” Yenilenebilir Enerjinin Minimum ve Maksimum Katkilari

Blylk politik

destek ve 2.400 milyar ABD dolarlik yatirimla, 2020 yilina kadar Tablo 3'te gdsterilen daha

yuksek bir miktara ulasilabilecektir.

Sorun, bu miktarlarin (Tablo 2’deki dusuk senaryo 2020’ye kadar dunyadaki gayri safi sabit
sermaye birikiminin en fazla %0,75’ini, yuksek senaryo ise %Z2’sini almaktadir) saglanip
saglanamayacagi degil, bu yatirrmlarin karli olup olmayacagidir. Petrol ve dogalgazin karh
yatinm firsatlari sagladigi genelde kabul edilmektedir. Fakat yeni yenilenebilirler genelde,
subvansiyon olmaksizin simdilik ekonomik bulunmamaktadir. Yeni yenilenebilirlerin teminine

oncelik verilmedikce sadece yavas bir ilerleme saglanabilecegdi genellikle kabul edilmektedir.

Ornegin, 2.427 milyar ABD dolarlik yiiksek rakama bir baska bakis acisi, bunun Orta ve

Dogu Avrupa’nin, Bagimsiz Devletler Toplulugu'nun ve (orta/dusuk gelirli) gelismekte olan



ulkelerin enerji verimlilik ve c¢evre standartlarinin bugunku ortalama OECD duzeylerine

yukseltiimesi i¢in gerektigi tutara ¢ok yakin oldugunun gérilmesidir. Bu da ¢ok yiksek bir

oncelik sayilabilir.
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Diizenli Gelisme

Biiyiik Destekleme Politikasi

2000 | 2010 | 2020 | 2000 | 2010 | 2020
Giines 52 | 134 | 313 65 265 1205
Jeotermal 15 20 35 20 60 110
Riizgar 20 | 60 | 180 35 137 400
Fuel cell 50 | 100 | 150 66 140 260
Okyanus 1 10 | 55 1 50 150
nugk | 21 50 | 100 36 88 150
Alt Toplam | 159 | 374 | 833 | 223 740 2275
iletim 10 | 23 | s6 15 49 147
Toplam 169 | 397 | 889 | 238 789 2422

Tablo 2. Tahmini Toplam “Yeni” Yenilenebilir Yatirimi (Milvar ABD $ olarak)

Yapilabilecek genis kapsamli bir enerji tasarrufu ile ginimuizde devam eden ener;ji tiketimi

Uzerinde %30 mertebelerine varan tasarruflar yapilabilecedi ise gdzden kagiriimamasi

gereken en dnemli konulardan biridir.




